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Risks Related to the Offering Risiken in Verbindung mit dem
Aktienangebot
Prior to the Offering, there has been
no public market for the Company’s Shares. Vor dem Aktienangebot gab es
keinen oOffentlichen Markt fur die Anteile
Prior to the Offering, there has beeder Gesellschaft.
no public market for any of the Company’s
Shares. As a consequence, there can be no Vor dem Aktienangebot gab es
assurance that an active trading market wkkinen offentlichen Markt fir jedwede
develop after this Offering or that the Shaknteile an der Gesellschaft. Als Folge
price will not decline below the Offer Pricedessen, kann es keine Gewahr geben, dass
The Offer Price was determined by thein aktiv handelnder Markt sich fur dieses
Company and the Global Coordinator arAktienangebot entwickeln wird oder, dass
may not be indicative of the market price fater Aktienpreis nicht unter den des
the Shares after listing. Aktienangebots sinken wird. Der
Angebotspreis wurde durch die Gesellschaft
The Company's share priceund den Globalen Koordinator festgelegt und
following the Offering may be volatile. konnte nicht aussagefahig hinsichtlich des
Marktpreises fur die Anteile nach der
As a result of the high volatility in theZeichnung sein.
securities markets, the share price of the
Company’s Shares following the Offering Der Preis der Gesellschaftsanteile
may be highly volatile. Factors that magach dem Angebot kénnte volatil sein.
affect the share price, which may be beyond
the Company’s control, include (but are not Als Folge der starken Volatilitat im
limited to): developments that impact [th@/ertpapiermarkt, kdnnte der Aktienpreis der
company’s] financial results; fluctuations iiGesellschaftsanteile nach dem Aktienangebot
financial results; market expectations abohbchst volatil sein. Faktoren kdnnten den
the valuation and adequate capitalization Aktienpreis beeinflussen, die auf3erhalb der
[companies of same operations]; investorkKontrolle der Gesellschaft liegen,
assessments as well as changes in #imschlielich (aber nicht beschrankt auf):
valuation of other [sector of operationdEntwicklungen, die fur die finanziellen
companies; investors’ perceptions as to tfeschaftsergebnisse ausschlaggebend sind;
success and the impact of this Offering afduktuierungen in den Finanzergebnissen;
the strategy described in this OfferinWlarkterwartungen fir die Bewertung und
Circular; potential litigation or regulatoryhinreichende Kapitalisierung von
action involving [the company] or industrynternehmen fur [Geschaftsbereich];
sectors influencing its business; publinvestoren Einschétzungen hinsichtlich dem
announcements regarding insolvencies BErfolg und der Auswirkung dieses
similar restructuring measures as well @#ktienangebots und der beschriebenen
investigations with respect to the accountir®frategie in diesem Aktienangebot und
practices of other [companies of santemissionsrundschreiben; mogliche Rechts-
operations]. streitigkeiten oder behdrdliche Eingriffe in
Verbindung mit [der Firma] oder den
Industriesektoren, die ihre  Geschafte
beeinflussen; 6ffentliche Bekanntmachungen
hinsichtlich  Insolvenzen oder &hnliche
Restrukturierungsmaflinahmen sowie
Ermittlungen betreffend der Buchhaltungs-
methoden anderer  Gesellschaften  fur
[Geschéftsbereich].
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There is only a limited free float of Es gibt nur eine begrenzte Anzahl
the Shares; this may have a negative impason Anteilen im Streubesitz; dies konnte
on the liquidity of and market prices for thenegative Auswirkung auf die Liquiditat und
Shares. Marktpreis der Aktien haben.

After completion of this Offering, Nach Abschluss dieses
[number of] Shares or [percent] of thAktienangebots, [Anzahl] Aktien oder
outstanding share capital of the Compaifigrozent] der ausgegebenen Aktien der
([number of] Shares or [percent] of th&esellschaft (J[Anzahl] Aktien oder [Prozent]
outstanding share capital if the Oveder ausgegebenen Aktien, sollte die
Allotment Option is exercised in full) will beUberzuteilungsoption vollstandig ausgetibt
publicly held. The remaining [percent] of thaverden) werden Offentlich gehalten. Die
Shares ([percent] if the Over-Allotmenverbleibenden  [Prozent] der  Aktien
Option is exercised in full), are held by thfProzent] sollte die Uberzuteilungsoption
existing shareholder ([number of] Shares), lwpllstdndig ausgeilibt werden) werden von
the Dbeneficiaries of the Preferentiadlen bestehenden Aktiondren ([Anzahl]
Allocation ([number of] Shares), by [theAktien), von den Begunstigten der
company 2] ([number of] Shares) and by thérzugsaktien ([Anzahl] Aktien), von [der
Company ([number of] Shares). The limiteBirma 2] ([Anzahl] Aktien) und von der
free float may have a negative impact on ti@esellschaft  ([Anzahl]  Aktien).  Der
liquidity of the Shares and result in a lowegrenzte Streubesitz kodnnte negativen
trading volume of Shares of the Companginfluss auf die Liquiditdt der Aktien haben
which could adversely affect the theond in einem niedrigen Handelsvolumen der
prevailing market prices for the Shares. Aktien der Gesellschaft resultieren, was sich

negativ auf den vorherrschenden Marktpreis

Upon completion of this Offering, der Aktien auswirken kdnnte.
the free float shareholders will not be able
to exert significant influence over the Mit Abschluss dieses Aktienangebots
Company. werden die Anteilseigentimer der Aktien im

Streubesitz nicht in der Lage sein,
Upon completion of this Offering, the fredoedeutenden Einfluss Uber die Gesellschaft
float shareholders will own [number ofpuszuliben.
Shares or [percent] of the share -capital
([number of] Shares or [percent] of th8ei Abschluss dieses Aktienangebots werden
outstanding share capital, if the Ovedie Anteilseigentimer der Aktien im
Allotment Option is exercised in full). Thes&treubesitz [Anzahl] Aktien oder [Prozent]
shareholders may not have the ability to exelés Aktienkapitals halten ([Anzahl] Aktien
significant influence over the election of theder [Prozent] der ausgegebenen Aktien,
Company’'s Board of Directors and othesollte die Uberzeichnungsoption vollstandig
matters submitted to the Companyausgeubt werden). Diese Aktiondre wirden
shareholders for approval. According to thacht in der Lage sein bedeutenden Einfluss
articles of association Sfatuten) of the auf die Wahl des Aufsichtsrats der
Company adopted on [date] (the “Articles"zesellschaft oder andere solche
(see “General Information on [the companyngelegenheiten, die den Aktiondren der
— Incorporation, Registered Office, Corporatéesellschaft zur Zustimmung vorgelegt
Name, Duration and Fiscal Year”), naverden. Entsprechend der Gesellschafts-
shareholder (other than the existingertragsbestimmungen (Statuten) der
shareholder) may exercise more thdbesellschaft, die am [Datum] (die
[percent] of all wvoting rights (seeBestimmungen®) angenommen wurden
“Description of Share Capital and Shares(siehe hierzu ,Allgemeine Informationen
The Shares”). In addition, the Articlegiber [die Firma] — Aktiengesellschaft,
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contain a provision, which increases tH&rmensitz, Firmierung, Dauer und
threshold triggering an obligation to make a@eschéftsjahr®), darf kein Aktionar (aul3er
offer to acquire all Shares of the Compangem bestehenden Gesellschafter) mehr als
to [percent] of the voting rights (opting-ujProzent] aller Stimmrechte ausiben (siehe
provision). The lack of voting power of thdnierzu ,Beschreibung der ausgegebenen
free float shareholders or the opting-upktien und Anteil — Die Aktien“). Ferner
provision may discourage or prevent certabeinhalten die Bestimmungen eine Klausel,
take-overs or changes in control of thdie den Grenzwert, der die Verpflichtung, ein
management of the Company. Angebot alle Anteile der Gesellschaft
aufzukaufen, auf [Prozent] der Stimmrechte
erhoht (Auskauf-Bestimmung). Der Mangel
an Stimmrechten der Aktien im Streubesitz
der Gesellschaft oder die Auskauf
Bestimmung konnte gewisse Ubernahmen
oder Veranderungen in der Kontrolle des
Managements der Gesellschaft abschrecken
oder verhindern.



